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Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. z
siedziba w Gdyni przy ul. Hutniczej 3, stanowiacego zatacznik do niniejszej opinii, na ktére sktada sig:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje
sume 38 291 909,26 zi,

¢) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 2 412 313,03 zl,

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujace zwigkszenie kapitalu wlasnego w roku
obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. o kwote 6 880 772,26 zi,

¢) skonsolidowany rachunek przeplywow pieni¢znych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkow pienieznych o kwote 157 082,59 zl,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci
odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223 t,j. z p6zn.zm.) zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowiacych podstawg jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng
pewnos$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez grupe kapitalowa zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,
sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikaja
liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i cafo$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 r.;

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na
podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
umowy/statutu jednostek tworzacych grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2 ustawy o rachunkowosci, a
zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.
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Raport zostal opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ATC CARGO S.A. z siedzibag w Gdyni, przy ul. Hutniczej 3.

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujace:

a) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

b) skonsolidowany bilans sporzadzony na dziefi 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywdw i
pasywow wykazuje sume 38 291 909,26 zl,

c) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 2 412 313,03 zi,

d) zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym wykazujace zwigkszenie kapitatu
wiasnego w roku obrotowym od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. o kwote 6 880 772,26 zi,

e) skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31
grudnia 2011 r. wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 157 082,59 zi,

f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej oraz
osobg odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 27 kwietnia 2012. r. Raport ten
powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta dla Akcjonariuszy Spélki z dnia 2 maja 2012
r. dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 18 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czeSci:

II.
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XL
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Ogolna charakterystyka Grupy Kapitatowe;j

Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Podsumowanie przeprowadzonego badania

Analiza finansowa
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Ogdlny opis wynikow badania aktywéw bilansu

Ogdlny opis wynikow badania pasywéw bilansu

Ocena kompletnosci i prawidlowosci ujecia wyniku finansowego
Ocena kompletnosci i prawidlowosci zestawienia zmian w
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Ocena kompletnosci i prawidlowosci ujgcia przeptywow pienigznych
Weryfikacja informacji dodatkowej
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport wzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Ogblna charakterystyka Grupy Kapitalowej

@

(b)

©

(d

O]

Jednostka dominujaca: ATC Cargo Spotka Akcyjna z siedziba w Gdyni przy
ul. Hutniczej 3.

Jednostka dominujaca ATC Cargo Sp. z 0.0. powstala 9 czerwca 2006 r. w wyniku
zawarcia umowy Spélki sporzadzonej w formie aktu notarialnego, Repertorium nr
5264/2006 w Kancelarii Notarialngj w Gdyni przy ul. Wiadystawa IV 38/36. W dniu
30 czerwca 2006 r. Sad Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu Spotki do Krajowego
Rejestru Sadowege pod numerem KRS 0000259895.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ATC Cargo Sp. z 0.0. zgodnie z uchwalg
nr 1 z 26.03.2008 r. (sporzadzonej w formie aktu notarialnego, Repertorium nr
889/2008) postanowilo przeksztatcié ATC Cargo Sp. z 0.0. w spotkg akeyjna.
Przeksztalcona spotka ATC Cargo S.A. w dniu 14 kwietnia 2008 1. zostala wpisana
przez Sad Rejonowy Gdansk-Péinoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego do Krajowego Rejestru Sadowego po numerem KRS
0000303741.

Spotka dominujaca posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL
9581531010 oraz statystycznej w systemie REGON 220262540.

Wykaz jednostek obigtych konsolidacjg na dzien bilansowy:

- ATC Cargo S.A. jako jednostka dominujaca,

- OpenLog Sp z 0.0. jako jednostka zalezna,

- NLS S.A. jako jednostka zalezna,

- ATC Rail S.A jako jednostka zalezna,

- Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. jako jednostka zalezna

Wszystkie wymienione spolki podlegaty konsolidacji metoda peina.

Sprawozdania finansowe wymienionych wyzej spoiek za 2011 rok podiegaly badaniu z
wyjatkiem spotki Baltic Finance Consulting Sp. 7 0.0.. Sprawozdanie finansowe te)
spolki nie poddano ani badaniu ani przegladowi.

Suma bilansowa tej spolki stanowi 0,25% sumy bilansowej skonsolidowanej przed
wyltaczeniami a przychody ze sprzedaZy odpowiednio 0,6% przychodow ze sprzedazy
skonsolidowanych przed wylaczeniami. Przychody ze sprzedazy Baltic Finance
Consulting Sp. z 0.0. praktycznic w catosci dotyczyly jednostek powiazanych zatem
podlegaly wylaczeniu.

7. punkiu widzenia sprawozdania finansowego badanej grupy kapitatowej sa to zatem
wielkosci nieistotne.

Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest:

Dziatalnosé érédladowych, morskich i pozostatych agencji transportowych,

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 3
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupeiniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
72 okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Transport ladowy 1 morski towardéw,

Przeladunek towaréw w punktach przetadunkowych,  portach morskich 1
$rodladowych,

Magazynowanie i przechowywanic towarow w portach i pozostatych sktadowiskach,
Dziatalnoéé wspomagajaca transport ladowy 1 wodny,

Agencja celna.

Przedmiotem dziatalnogci spotek zaleznych OpenLog Sp. z 0.0., ATC Rail S.A oraz
NLS S.A jest logistyka ladowa, morska i kolejowa.

Natomiast przedmiotem dziatalnosci spotki Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. jest
prowadzenie ksiag rachunkowych i doradztwo podatkowe.

(f) Jednostka dominujaca nie sporzadzala skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2010 rok.
(2 Wiadze Spotki dominujacej stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzoreza i Zarzad.
(hy  Zarzad jednostki dominujacej na dzien 31.12.2011 byt nastepujacy:
Artur Jadeszko — Prezes Zarzadu
Wiktot Bak — Wiceprezes Zarzadu.
1) Skiad Rady Nadzorczej na dzieh 3 1.12.2011 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:
Jacek Jerzemowski — Przewodniczacy Rady Nadzorezej
Lukasz Geinke — Cztonek Rady Nadzorczej
Apolonia Piekart — Czlonek Rady Nadzorcze]
Jarostaw Leszczyszyn — Czlonek Rady Nadzorezej
Wiktoria Bak — Czlonek Rady Nadzorczej
(0] Kapital podstawowy spolki dominujacej na dzien bilansowy wynosit 650.000 zi i
dzielil sie na 6 500.000 akeji o wartodci nominalnej 0,10 7t kazda akcja. W ciagu
badanego okresu wielkosé i struktura kapitalu podstawowego ulegta zmianie. Na
poczatku okresu obrotowego kapitat podstawowy wynosit 590 tys. 7t i dzielil siena 5
900 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 71 kazda. Na podstawie uchwaty nr 11
Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19 pazdziernika 2011 podwyZzszono
kapitat w drodze emisji nie wiecej niz 1 500 000 akcji serii E z wylgczeniem prawa
pobora dotychczasowych 1 objgeia w drodze subskrypcji prywatnej nie majacej
charakteru oferty publicznej. Ostatecznie wedlug informacii uzyskanej 30 pazdziernika
2011 akcje objat PZU Fundusz Inwestycyjny Energia Medycyna Ekologia za Iaczna
wartosé 5 100 000 zi. Cena emisyjna wyniosta 8,50 zt za sztukg. Objeto 600 000
akeijl.
(k) Na dzieh 31.12.2011 r. struktura kapitat zaktadowego przedstawiala sig nastepujaco:
Moore Stephens Trzemialskd, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 4
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.

Raport uzupelniajacy opinig 2 badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za olires obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Akejonariusz Hosé % gloséw Tlo§é akeji
Jarostaw Szczesny 22% 1124954
Artur Jadeszko 23% 1188973
Wiktor Bak 21% 1 000.000
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU 13% 1199 805
S.A.

Pozostali 21% 1986 268
Razem 160 % 6 500 060

O Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolgjnych miesigcy od 1.01.2011 r. do
31.12.2011 1 Jednostka dominujaca sporzadzifa skonsolidowane sprawozdanie
finansowe po raz pierwszy. Dane poréwnywalne za 2010 rok dla bilansu zawierajg
dane jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej OpenLog Sp. Z 0.0. Dla rachunku
zyskéw 1 strat zawierajq wylacznie dane jednostki dominujace].

Moore Stephens Trzemialski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z .0, 5/
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.

Raport uzupelniajaey opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 styeznia do 31 grudnia 2011

1L Qgélne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(a) Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr MS-372/1529/2012 z dnia 09.03.2012 r.
zawartej pomiedzy Spotka jako Zleceniodawca a Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki
i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku przy
ul. Rogaczewskiego 9/19 jako Zleceniobiorca w dniach od 20 do 25 kwietnia 2012 1.

(®

~—

Zarzad jednostki dominujacej w dniu 02.05.2012 r. zlozyt o$wiadezenie o kompletnosci,
rzetelnosei i prawidlowosci  skonsolidowanego — sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan
warunkowych istniejacych na dzietr 31.12.2011 r. oraz nie zaistnieniu do dnia zloZenia
o$wiadezenia zdarzen wptywajacych w sposéb istotny na wielko$¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita nam wszelkie
dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii 1 sporzadzenia raportu.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 6 /\,»7
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Grapa Kapitalowa ATC CARGO S.A.

Raport uzupelniajacy opinig¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia de 31 grudnia 2011

IIE. Podsumowanie przeprowadzonego badania

Sprawozdanie skonsolidowane za 2011 rok jest pierwszym jakie zostato sporzadzone
przez jednostke dominujaca. Za lata poprzednie jednostka korzystala z mozliwo$ci nie
sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych na podstawie zwolnien zawartych w art. 56
ustawy o rachunkowosci.

Dane poréwnywalne za 2010 rok dla bilansu zawieraja dane jednostki dominujacej oraz
jednostki zaleznej OpenLog Sp. z 0.0. Dla rachunku zyskow i strat zawierajg wylacznie
dane jednostki dominujacej.

Grupa kapitalowa wypracowala w badanym okresie zysk netto w kwocie 2 412 tys. zL.

W strukturze aktywow dominuja naleznosci krotkoterminowe 1 inwestycje krotkoterminowe
stanowiace odpowiednio 58% i 26% sumy bilansowej. W strukturze pasywow dominujg
zobowigzania krotkoterminowe (58%) oraz kapitaty whasne (35%).

Udzial sumy bilansowej jednostki dominujacej w  skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przed wylaczeniami wynosi  80%. Przychody ze sprzedazy stanowia
odpowiednio 81%.

Wskazniki plynnosei Grupy Kapitalowej ksztaltuja si¢ na poziomie uznawanym za
bezpieczny.

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej oraz
analiza wskagnikow finansowych nie wskazuja, aby istnialo zagrozenie kontynuacii
dzialalnosci Grupy Kapitalowej w ciagu 12 miesigey od dnia bilansowego.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 7
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Al

PERFECT

IV. Analiza finansowa

SKONSOLIDOWANY BILANS na 31.12.2011 r.

CARGO

LOGISTICS

A B
Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego  ubieglego Zmiana  Zmiana biezgcego ubieglego
A-
okresu okresu (A-B) B()/B okresu okresu
Struktura Struktura
'000 zI '000 zi '000 zi % % %
AKTYWA
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne i prawne 613 617 -4 -1% 2% 2%
Warto$¢ firmy z konsolidacji 72 126 -54 -43% 0% 0%
Rzeczowe aktywa trwale 4 448 1743 2705 155% 12% 6%
Naleznosci dlugoterminowe 28 0 28 0% 0% 0%
Inwestycja dlugoterminowe 158 6 152 2627% 0% 0%
Dlugoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 292 74 219 297% 1% 0%
5611 2564 3 046 119% 15% 9%
Aktywa obrotowe

Zapasy 214 578 -364 -63% 1% 2%
Naleznosci krétkoterminowe 22396 14 955 7441 50% 58% 54%
Inwestycje krétkoterminowe 9 824 9567 256 3% 26% 34%

Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 248 191 57 30% 1% 1%
32 681 25291 7 390 29% 85% 91%
Suma aktywéw 38292 27 856 10 436 37% 100% 100%
Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 8
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Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. za 2011 r. LestsTies

Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opinig z badania skonselidowanego sprawozdania finansowego
za okres obretowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

A B
Koniee Koniee Koniec Koniec
biezgcego ubieglego Zmiana Zmiana bieigcego ubieglego
okresu okresu (A-B) (A-B)/B okresu okresu
'000 zt '000 zi '000 zt % Struktura Struktura
% b
PASYWA
Kapitat wlasny
Kapital podstawowy 650 590 60 10% 2% 2%
Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy 1] 0 0 0% 0% 0%
Udziaty (akcje) wlasne 0 0 0 0% 0% 0%
Kapital zapasowy 10 330 4507 5823 129% 27% 16%
Kapital z aktualizacji wyceny 0 0 0 0% 0% 0%
Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0 % 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubicglych =57 -57 0% 0% 0%
Zysk (strata) netto 2412 1358 1085 78% 6% 5%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego 0 0 0 0% 0% 0%
13 336 6455 6881 107% 35% 23%
0
Kapitaly mniejszosci 139 45 94 210% 0% 0%
Zobowiazania i rezerwy na
zobowigzania
Rezerwy na zobowiazania 351 379 27 7% 1% 1%
Zobowiazania diugoterminowe 2086 619 I 467 237% 5% 2%
Zobowigzania krdtkoterminowe 22176 20170 2006 10% 58% 72%
Rozliczenia migdzyokresowe 203 188 16 8% 1% 1%
24 816 21 355 3461 16% 65% T7%
Suma pasywéw 38292 27 856 16 342 37% 100% 100%
Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 9 9
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.

Raport uzupelniajacy opinig z badania skounsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

SKONSOLI DOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT za rok obrotowy ed 1 stycznia
do 31 grudnia 2011 r.
(wariant porownawczy)

A B
Biezacy  Ubiegly Zmiana Zmiana Bieigey Ubiegty
okres okres (A-B) {A-B)/B okres okres
000 z1 '000 zi '000 zi %o Struktura Struktura
Yo %
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane
znimi F10 467 79 058 31409 40% 100% 100%
Koszty dzialalnosci operacyine] 107 145 76 535 30610 40% 97% 97%
Zysk (strata) ze sprzedazy 3322 2523 799 32% 3% 3%
Pozostale przychody operacyjne 1195 148 1047 710% 1% 0%
Pozostale koszty operacyjne 1142 671 471 70% 1% 1%
Zysk (strata) na dzialalno$ci
operacyjnej 3374 2 000 1375 69% 3% 3%
Przychody finansowe 369 110 259 236% 0% 0%
Koszty finansowe 653 299 355 119% 1% 0%
Zysk (strata) z dzialalnosci
gospodarczej 3090 1811 1279 1% 3% 2%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0% 0% 0%
wynik na sprzedazy udzialow jednostek
podporzadkowanych -68 0 -68 0% 0% 0%
Odpis wartosci firmy z kousolidacji 8 0 8 0% 0% 0%
Zysk/(strata) brutto 3013 1811 1203 66% 3% 2%
Podatek dochodowy 601 453 148 33% 1% 1%
Zysk/strata udzialowcdw
mnigjszosciowych 0 0 0 - 0% 0%
Zyski(strata) netto 2412 1358 1054 78% 2% 2%

[
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO $.A,
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotewy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Wezlowe wskazniki charakteryzujace badang Grupe Kapitalows przedstawiaja sie

nastepujaco:
J.m. Bieiacy  Ubiegly
okres okres
Wskazniki aktywnosei
- produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 334 B
ogblem przecigtny stan aklywow ’
- produktywnosé majatku przychody ze sprzedazy 2703 ;
frwalego przecigtny stan aktywdw trwalych o
- produktywnoesé kapitatu przychody ze sprzedazy 11.16 .
wiasnego przecigtny stan kapitatu wlasnego ’
- szybkos¢ obrotu naleznoscei L . , .
przec, stan naleznosci krotkotermin, x 365 dni dni 62 -
przychody ze sprzedazy
- szybkos¢ obrotu zapaséw przecigtny stan zapasow x 365 dni dni ; )
koszty dzialalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
- rentownosé sprzedazy netto Zyslsirata netto % 2,18 1,72
przychody ze sprzedazy
- rentownos¢ sprzedazy brutto zyskstrata ze spraedaty Y% 3,01 3,19
przychody ze sprzedazy
- rentownosé majgtku ogdlem z?/sk/strala netio % 7,29
przeciginy stan aktywow
- rentewnodd kapitalu Vi ats
p Zysk/ erata. netto o 24,33
wlasnego przecigtny stan kapitalu wlasnego
Wskainiki finansowania
- stopa zadluzenia suma zobowigzah diugoe i krétkoterminowych 0.63 075
suma pasywow
- saybkosé obrotu zobowiazar _przec. stan zobnv‘vlazan krolkotcrm: X .365 dni dni 7 )
koszty dzialalnodci operacyjnej
- pokrycie majatku trwalego i g
P .Y 4 g kapital wiasny 238 2.52
kapitalem wlasnym aktywa {rwate

Moore Stephens Trzemizalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. I3 /
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.

Raport urapelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 gradnia 2011

y Kapitat + zobowiazani
- trwalo$¢ struktury apita (;’;’Lfigs:z}rm?zga\:lﬂama

finansowania Suma pasywow

Wskazniki plynnosci

- plynnosei 1 aktywa obrotowe ogdtem

zobowigzania krétkoterminowe

- plynnosci 11 aktywa obrotowe ogdlem - zapasy

zobowigzania krétkoterminowe

- plynnosei TH Srodki pienigzne

zobowigzania krotkoterminowe

0,40

1,46

0,44

1,25
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowege
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2611

V. Ocena i opis stanu prawidlowosci systemu rachunkowosci.

(a) Rachunkowosé¢ jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej prowadzona jest wg
jednolitych zasad rachunkowosci, opracowanych na podstawie Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 1. o rachunkowosci. Przyjgte w planach kont zasady umozliwiajg prawidlowe
sporzgdzenie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  bez  przeliczen
doprowadzajacych do poréwnywalnosci.

(b) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone w oparciu o dokumentacie
konsolidacyjna, obejmujaca:
e Sprawozdania finansowe jednostek powiazanych;
e Korekty dostosowawcze sprawozdania finansowe objete konsolidacja;

Arkusz wylaczen i korekt konsolidacyjnych;

Obliczanie wartodci firmy i ich odpisow;

Ustalenie kapitalow wlasnych mniejszosci.

(c) Systemy kontroli wewngtrznej stosowane dla potrzeb rachunkowosci w jednostee
dominujgeej jak i w jednostce zaleznej- wg opinii podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych - budza zaufanie i zostaly potwierdzone badaniami sprawozdan
finansowych za lata poprzednie.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 13 7
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skounsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

VI.  Ogdélny opis wynikéw badania aktvwow bilansu

Wyljczenia i
korekty
AKTYWA Rok 2011 kensolidacyjne
Aktywa trwale
Wartosci niematerialne | prawne 613
Wartosé firmy z konsolidacji 72 +72
Rzeczowe aktywa trwalte 4 448
Naleznosei diugoterminowe 28
Inweslycja dlugoterminowe 158 - 1391
Diugoterminowe rozliczenia
niigdzyokresowe 292
3611 -1319
Aktywa obrotowe
Zapasy 214
Naleznodei krotkoterminowe 22396 -677
Inwestygje krotkoterminowe 2824 -185
Krétkoterminowe rozliczenia
migdzyokresowe 248
32 681 -862
Suma aktywow 38292 -2 181

A, Aktywa trwale

Korekty konsolidacyjne dotycza;

a) ustalenia wartosei firmy z konsolidacji spétki zaleznej OpenLog Sp z o.0.
Wartos¢ poczatkowa wartosei firmy wyniosta 126 tys. zt i na dzieh
31.12.2011 zostata pomniejszona o odpisy amortyzacyjne i odpis

z tytutu sprzedazy czesci udziatow +72 tys. zi
bYWylaczenia wartodcei udziatow i akeji w jednostkach zaleznych - 1391 tys. zt
B. Aktywa obrotowe
Korekty konsolidacyjne dotycza:

a) wzajemnych rozrachunkéw w Grupie Kapitalowej - 677 tys. 7t
b) wartosci udzielonych pozyczek jednostkom powiazanym -185 tys. zt

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp, z 0.0, 14 /
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.

CARGO

PERFECT

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

VII. Ogolny opis wynikéw badania pasywow bilansu

Wylaczenia i
korekty
PASYWA Rok 2011 konsolidacyjne
Kapital wlasny
Kapital podstawowy 650 -1155
Nalezne wplaty na kapital podstawowy 0 +60
Udzialy (akcje) wlasne 0
Kapital zapasowy 10 330 =211
Kapital z aktualizacji wyceny 0
Pozostate kapitaly rezerwowe 0
Zysk (strata) z lat ubieglych -57 -9
Zysk (strata) netto 2413 +737
13 3360 -578
Kapitaly mniejszosci 139 +139
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 351
Zobowigzania dlugoterminowe 2086 -413
Zobowigzania krétkoterminowe 22176 -1329
Rozliczenia migdzyokresowe 203
24 816 -1742
Suma pasywow 38292 -2 181

A. Kapital wlasny

Korekty konsolidacyjne dotycza:

a) kapitatu podstawowego jednostek powigzanych. -
b) naleznych lecz nie wniesionych wkladow w spéice NLS S.A

c) kapitalu zapasowego w jednostkach zaleznych

d) wyniku lat ubiegtych jednostek zaleznych.

e) wyniku roku biezacego w jednostkach objetych konsolidacja

B. Kapital wlasny udzialowcéw (akcjonariuszy) mniejszosciowych

Wykazany w prawidtowej kwocie. Udziatowcy mniejszosciowi wystepuja w spotce OpenLog Sp.

z 0.0., Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. oraz NLS S.A.
C. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Korekty konsolidacyjne dotyczyly:

a) wartosci wzajemnych rozrachunkéw w Grupie Kapitalowej
b) udzielonych pozyczek jednostkom powiazanym ...........cccococevevevevrvieuinsnnae.

1155 tys.
+60 tys.
- 211 tys.
-0 tys.
+737 tys.

- 1329 tys. zt
-413 tys. zt

Vs
7k
7k
7k
71

LOGISTICS
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Gruapa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudmia 2011

VIII. Ocena kompletnosci i prawidlowo$ci ujecia wyniku finansowego

Wylaczenia i

korekty
Rok 2011 konsolidacyjne
Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 110 467 -2460
Koszty dzialalnosci operacyinej 107 145 -2 460
Zysk (strata) ze sprzedazy 3322
Pozostate przychody operacyjne 1195
Pozostale koszty operacyjne 1142 =200
Zysk (strata) na dzialalnosci operacyjnej 3374 +200
Przychody tinansowe 369 -65
Koszty finansowe 653 678
Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 3090 +813
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych 0
Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostce
zalezng -68 -68
Odpis wartoscei firmy z konsolidacji 8 8
Zysk/(strata) brutto 3013 +737
Podatek dochodowy 601
Zysk/strata udziatowcow mnigjszosciowych 0
Zysk/(strata) netto 2412 +737

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

Wylgczenia dotycza zrealizowanych w obrebie Grupy Kapitatowej sprzedazy ushug.

B. Koszty dzialalnoSci operacyjnej

Wylaczenia dotycza wykonywanych wewnatrz Grupy Kapitalowej ustug .

C. Zysk / strata ze sprzedazy

Prawidlowo wykazany w kwocie 3 322 tys. z1.

D. Zysk / strata na dzialalnosci operacyjnej

Prawidlowo wykazany zysk w kwocie 3 374 tys, zt.

E. Przychody finansowe i koszty finansowe

Korekty konsolidacyjne dla przychodow finansowych dotyczyly naliczonych odsetek przez
Jjednostke dominujaca dla jednostek zaleznych.

Korekty konsolidacyjne dla kosztéw finansowych dotyczyly gléwnie odpiséw aktualizujacych

pozyezki udzielone jednostkom zaleznym ujetych w sprawozdaniu jednostkowym jednostki
dominujace;j. . . _

"
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

F. Zysk / strata na dzialalnosci gospodarczej

Prawidlowo wykazany zysk w kwocie 3 090 tys. zt.

G. Wynik na sprzedazy udzialow w jednostkach zaleznych

Wylaczenie dotyczy wyniku osiagnigtego na sprzedazy czesci udziatéw w jednostce zaleznej
OpenLog Sp. z 0.0. Jednostka dominujaca posiadata przed sprzedaza 80% udziatéw w tej spétce.
Po sprzedazy posiada 52% udziatow.

H. Odpis wartos$ci firmy z konsolidacji

Korekta konsolidacyjna dotyczy odpisu wartosci firmy z konsolidacji w spotce zaleznej OpenLog
Sp. zo.0.

I. Zysk / strata brutto

Prawidlowo wyliczony zysk w kwocie 3 013 tys. zt.

J. Podatek dochodowy

Prawidtowo wykazany zgodnie z zasadami rachunkowosci i przepisami podatkowymi. Wynika z
odpowiednio udokumentowanych danych sprawozdawczych poszczegdlnych jednostek
tworzacych Grupe Kapitalowa.

K. Zysk / strata udzialowcéw mniejszosciowych

W wyniku dokonanych wylaczen konsolidacyjnych wynik przypadajacy akcjonariuszom
mniejszosciowym dla wszystkich jednostek zaleznych uksztattowat sie na poziomie ponizej 500
zt

O. Zysk / strata netto

Zysk netto w kwocie 2 412tys. zt wynika z prawidtowo sporzadzonego rachunku zyskéw i strat.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 17
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Grupa Kapitalowa ATC CARGO S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

IX. Ocena kompletnosci i prawidlowosci zestawienia zmian w_skonsolidowanym kapitale
wilasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym wykazuje na dzien bilansowy
31.12.2011 r. prawidlowy stan kapitalow w kwocie 13 475 tys. zt.

Zostalo ono sporzadzone na podstawie skonsolidowanego bilansu, zestawien zmian w kapitatach
wlasnych oraz dodatkowych objasnien i informacji poprzez sumowanie odpowiednich pozycji
zestawien zmian w kapitale wlasnym jednostek objetych konsolidacja oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych.

X. Ocena kompletnoSci i

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych zostat sporzadzony prawidtowo, a zawarte w
nim dane sa zgodne z wartoSciami okreslonymi w zweryfikowanych sprawozdaniach
finansowych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej, jak rowniez skonsolidowanym
bilansem i skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat. Zostal on sporzadzony poprzez
sumowanie odpowiednich pozycji rachunkéw przeptywoéw pienigznych jednostek objetych
konsolidacja wraz z dokonaniem korekt konsolidacyjnych dotyczacych wzajemnych przeptywow
pieni¢znych w Grupie Kapitatowe;j.

W badanym okresie $rodki finansowe Grupy Kapitatowej zwigkszyly si¢ o kwote 157 tys. zt.

XI. Weryfikacja informacji dodatkowej

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach w sposob kompletny.
Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i
objasnienia stanowiq integralna cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

XII. Ocena sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Dane finansowe zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej sa zgodne ze
sporzadzonym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Gdansk, dnia 2 maja 2012 r.
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