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Raport roczny

ATC CargoS.A.za2011r. CARGO

PERFECT LOGISTICS

MOORE STEPHENS

Moore Stephens

Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
Rogaczewskiego 9/19, 80-804 Gdarisk

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta T +48583009800

dla Acjonariuszy ATC Cargo S.A. F +48 583009804

z siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej 3 www.moorestephens.gda.pl
za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r.

Przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego ATC Cargo S.A. z siedzibg w Gdyni przy ul. Hutniczej 3,
stanowiacego zatacznik do niniejszej opinii, obejmujacego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
32 320 632,64 zl,

(c) rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk netto w
kwocie 2 500 382,33 zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace
zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego o kwotg 7 025 382,33 zl,

(¢) rachunek przeptyw6éw pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy
zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych na kwote: 241 787,40 zl,

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci
odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki sa zobowiazani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelniaty wymagania przewidziane w
ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 t.j. z p6zn.zm.) zwanej dalej
,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci
(b) krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6élnoéci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunk6w, sprawdzenie —
w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej jednostki na
dzien 31.12.2011 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2011 do 31.12.2011 r,;

b) sporzadzone zostalo zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci stosownie
do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na
podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

c) jest zgodne z wplywajacymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami
statutu jednostki.

1 na liste Krajowe] lzby
£0 Rejestin Sadowego,




R t
A?'?Zocra :gooczsnx za2011r. C A R G O

PERFECT LOGISTICS

Sprawozdanie z dziatalnodci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Dzialajgcy w imieniu Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0.:

Piotr Goike . ; /ngotlowski

Kluczowy biegly rewident Za Zarzad

wpisany na liste MOORE STEPHENS

Bieglych Rewidentéw Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy

pod numerem 10 559 Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0.

Spotka wpisana na listg podmiotow

uprawnionych do badania sprawozdan

finansowych pod numerem 372
Gdansk, dnia 2 maja 2012 r.
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MOORE STEPHENS

Moore Stephens
Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy
Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0.
Rogaczewskiego 9/19, 80-804 Gdarisk
Raport flzupe-lmajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego T 448583008800
dla Akcjonariuszy ATC Cargo S.A. £ 44858 30098 04
za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. www.moorestephens.gda.pl

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego ATC Cargo S.A. z siedzibg w
Gdyni przy ul. Hutniczej 3, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2011 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sume
32 320 632,64 zl,

(c) rachunek zyskow i strat za okres obrotowy od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy zysk
netto w kwocie 2 500 382,33 zl,

(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujace
zwigkszenie stanu kapitatu wlasnego o kwote 7 025 382,33 zl,

(e) rachunek przeptywéw pienigznych za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r. wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkow pienigznych na kwote: 241 787,40 zl,

(H dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spoiki oraz osobe odpowiedzialng za prowadzenie
ksiag rachunkowych dnia 25 kwietnia 2012 r. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinia bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spotki z dnia 2 maja 2012 r. dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania
finansowego.

Raport zawiera 17 kolejno ponumerowanych stron i sklada si¢ z nastepujacych czesei:

Strona
I. Ogolna charakterystyka Spotki 2
1L Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
III.  Podsumowanie przeprowadzonego badania 5
IV.  Analiza finansowa 6
V.  Omoéwienie pozycji sprawozdania finansowego 11
VI.  Stwierdzenia bieglego rewidenta 16

Dzialajgcy w imieniu MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.o.

Piotr Goike / Wojciech Kotlowski
oy/g ﬂ; /,9611

Biegly Rewident Za Zarzad
wpisany na list¢ Bieglych Rewidentow MOORE STEPHENS
pod numerem 10559 Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy

Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0.

Spotka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 372
Gdansk, 2 maja 2012 r.

wiplsanyr na list Krajowe; lzby
2y Krajowega Hejestru S3d,
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ATC Cargo S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres ebrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

L Qgdlna charaktervstyvka Spotki

(a) ATC Cargo S.A., zwana dalej Spdika, prowadzita swoja dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks
Spofek Handlowych. Siedziba Spotki miesci sig w Gdyni przy ul. Hutnicze;j 3.

{b) ATC Cargo Sp. 7 o.0. powstala 9 czerwca 2006 r. w wyniku zawarcia umowy Spdlki

sporzadzonej w formie aktu notarialnego, Repertorium nr 5264/2006 w Kancelarii Notarialnej
w Gdyni przy ul. Wiadyslawa IV 38/36. W dniu 30 czerwca 2006 r. Sad Rejonowy Gdansk-
Péhoc w Gdafisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu
Spotki do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000259895.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw ATC Cargo Sp. z 0.0. zgodnie z uchwata nr 1 z
26.03.2008 r. {sporzadzonej w formie akiu notarialnego, Repertorium nr 889/2008)
postanowito przeksziatcié ATC Cargo Sp. z 0.0. w spolkg akeyjna. Przeksztalcona spotka
ATC Cargo S.A. w dniu 14 kwietnia 2008 1. zostata wpisana przez Sad Rejonowy Gdansk-
Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego do Krajowego
Rejestru Sadowego po numerem KRS 0000303741,

(c) Spolka posiada nadany jej numer identyfikacji podatkowej NIP PL 9581531010 oraz
statystycznej w systemie REGON 220262540,

(d) Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spolki jest:

e Dziatalnoéé érodladowych, morskich i pozostalych agencji transportowych

Transport ladowy i morski towardw

Przeladunek towardéw w punktach przefadunkowych, portach morskich i $rédladowych
Magazynowanie i przechowywanie towaréw w portach i pozostalych sktadowiskach
Dzialalno$é wspomagajaca transport ladowy i wodny

Agencja celna

(e) Sprawozdanie finansowe ATC Cargo S.A. za okres obrotowy od 01.01.2010 r. do
31.12.2010 v, zostalo zatwierdzone uchwaly nr 4 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z dnia 1 czerwca 2011 r. Zgodnie z uchwala ur 6 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 1 czerwea 2011 r. zysk netto osiagnicty przez Spolke za
okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. w wysokosci 1 357 877,99 zostal przeznaczony na
kapitat zapasowy.

® Spraworzdanie za okres obrotowy od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r. zostalo ztozone w
Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 9 czerwca 2011 r. oraz w Pomorskim Urzedzie
Skarbowym dnia 28.03.2011 r.

Sprawozdanie finansowe za ubiegly okres obrotowy zostato opublikowane w Monitorze
Polskim B nr 1961 poz. 10 733 z dnia 21 pazdziernika 2011 r.

(2) Wiadze Spoiki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
Na dzief 31.12.2011 r. czlonkami Zarzadu Spoiki byli:

e Artur Jadeszko — Prezes Zarzadu
¢ Wiktor Bak — Wiceprezes Zarzadu

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 2 %
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ATC Cargo S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

(h) Sktad Rady Nadzorczej na dziefi 31.12.2011 r. przedstawial sig nastepujaco:

o Jacek Jerzemowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lukasz Geinke — Czlonek Rady Nadzorczej

Apolonia Piekart — Czlonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Leszezyszyn — Czfonek Rady Nadzorczej
Wiktoria Bak — Cztonek Rady Nadzorczej

) Kapital zaktadowy Spé¥ki na dzieri 31.12.2011 r. wynosit 650.000 z! i dzielil sig na 6 500.000
akeji o wartodci nominalngj 0,10 zt kazda akcja. W ciagu badanego okresu wielko$¢ i
struktura kapitalu podstawowegoulegla zmianie. Na poczatku okresu obrotowego kapital
podstawowy wynosit 590 tys. zt 1 dzielil si¢ na 5 900 000 akcji o wartosci nminalnej 0,10 24
kazda. Na podstawie uchwaly nr 11 Zwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 19
pazdziernika 2011 podwyzszono kapitat w drodze emisji nie wigcej niz 1 500 000 akcji serii
E z wylaczeniem prawa poboru dotychezasowych i objecia w drodze subskrypcji prywatnej
nie majacej charakteru oferty publiczngj. Ostatecznic wedlug informacji uzyskanej 30
pazdziernika 2011 akeje objat PZU Fundusz Inwestycyiny Energia Medycyna Ekologia za
taczng wartosé 5 100 000 zk. Cena emisyjna wyniosta 8,50 zf za sztuke. Objeto 600 000 akcji.

)] Na dzien 31.12.2011 r. struktura kapitat zakladowego przedestawiata sig nastgpujaco:

Wspolnik Hos¢ % glosow Tlosé akeji
Jarostaw Szczesny 22% 1124954
Artur Jadeszko 23% [ 188 973
Wiktor Bak 21% 1 000.000
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 13% 1 199 805
Pozostali 21% 1986 268
Razem 100 % 6 500 000

(k) Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesigcy od 01.01.2011 do 31.12.2011 r.
Ubiegly okres obrotowy obejmuje odpowiednic 12 miesigcy 2010 roku. Okres dwa lata
wstecz obejmuje okres 12 miesigey 2009 r.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 3
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ATC Cargo S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

1L

Ogolne informacije dotyczace przeprowadzonego badania

@

(b)

(©)

(d)

(e)

(0

MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentow
$p. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spélki uchwala Rady Nadzorczej z dnia 9 czerwca
2011 r.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spdlki na podstawie umowy nr MS-372/1442/2011
zawartej w dniu 02.06.2011 r. pomiedzy Spotka jako Zleceniodawca, a Moore Stephens
Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0. 2 siedziba w
Gdafisku przy ul. Rogaczewskiego 9/19, jako Zleceniobiorca w dniach:

- badanie wstepne w dniach 21,22 128 grudnia 2011 r.

- badanie koficowe od 1 do 10 marca 2012 r.

Nastepujace inwentaryzacje zostaly przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym
badaniem:

¢ droga spisu z natury ilosci skfadnikow majatku:

— érodki pienigzne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2011 r;

droga uzyskania potwierdzefi standw sald:
~  $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2011 r;
— zobowigzan i naleznosci wg stanow w ostatnim kwartale 2011 r.

Podczas przeprowadzania badania i sporzadzania niniejszego raportu nie korzystano z ustalen
organdw kontroli zewnetrznej.

Uzyskano o$wiadczenie radcy prawnego z dnia 08.03.2012 r. dotyczace Sporow i spraw
natury prawnej zwiazanych ze Spétka wedlug stanu na dzien 31.12.2011 roku.

Oftrzymano od Zarzadu Spotki oswiadezenie z datg 02.05.2012 r. 0 kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w
informacji dodatkowej wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie zaistnieniu do dnia
zakoticzenia badania zdarzeh, wplywajacych w sposob znaczacy na wielkosé danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 4
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ATC Cargo S.A.
Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

HIL. Podsumowanie przeprowadzonego badania

Rok 2011 byt kolejnym okresem dynamicznego rozwoju spotki. Przychody ze sprzedazy wzrosly o
16% a suma bilansowa o 24,5%. W badanym okresie Spotka zaangazowata swaj kapitat w utworzenie
trzech nowych jednostek zaleznych w kwocie 1 085 tys. z1. W 2011 roku jednostki te znajdowaly sig
w fazie organizacji. Stad jedna ze spolek zaleinych osiagnela stratg netto w kwocie 829 tys. zk
Zdaniem Zarzadu badanej spotki nie wystepuja jednak przestanki trwafej utraty wartosci. Budzet
przygotowany na lata nastepne zaklada osiaganie dodatnich wynikow finansowych.

Na dzien bilansowy badana Spolka oprdcz udzialéw, posiadata zaangazowanie w jednostkach
zaleznych w postaci pozyczek. Ich warto$¢ nominalna wynosifa 860 tys. zf. Na pozyczki te utworzono
odpis w tacznej wartosei 620 tys. zt.

W strukiurze aktywow dominuja naleznodci (55%) i inwestycje krotkoterminowe (30%). W
strukturze pasywow najistotniejsza pozycja sa zobowiazania krotkoterminowe (55%).

W poréwnaniu do ubieglego okresu Spolka zanotowata wzrost wynikéw finansowych. Dzigki temu
wskazniki finansowania oraz rentownosci ulegly poprawie. Wskazniki obrotowosci ulegly obnizeniu
ale glownie dlatego, ze wzrost wartosci majatku i kapitatow wiasnych byl wyzszy niz wzrost wartosci
przychodéw ze sprzedazy. Wskazniki ptynnoei utrzymujg sie w granicach uznawanych za
bezpieczne.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spotki oraz analiza warto$ci wskaznikoéw finansowych
nie wykazuje, aby istniato zagrozenie kontynuacji dzialalnosci Spétki w ciagu 12 miesigey od dnia
bilansowego.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 5
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Raport roczny

ATC Cargo S.A.za 2011r.

ATC Cargo S.A.

Raport uzupelniajacy opini¢ z badania sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

Sytuacja majatkewa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spotki

Dzialalno$¢ gospodarcza Spotki, jej wynik finansowy i rentownosé za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowg i finansowa na dzief bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego charakteryzuja

nastepujace wskazniki:

Wiskazniki aktywnosei

- produktywnosé majatku

ogoiem

- produktywnodc majatku
trwatego

- produktywnos¢ kapitatu
wlasnego

- szybko$¢ obrotu naleznosci

- szybko$¢ obrotu zapasdéw

Wskazniki rentownosci

- rentownoé¢ sprzedazy netto

- rentownosé sprzedazy
brutto

- rentownodé majatku ogdtem

- rentowno$é kapitatu
wlasnego

Wskazniki finansowania

- stopa zadluzenia

- szybkosé obrotu
zZobowigzan

- pokrycie majatku trvaiego

przychody ze sprzedazy

przecietny stan alktywow

przychody ze sprzedazy

przecigtny stan aktywow trwalych

przychody ze sprzedazy

przecigtny stan kapitatu wlasnego

przec. stan naleznodei krdtlotermin. x 365

dni

preychody ze sprzedazy

przecigtny stan zapaséw x 365 dni

koszty dzialalnodci operacyine]

zysk/strata netto

przychody ze sprzedazy

zysk/strata ze sprzedazy

przychody ze sprzedazy

zysk/strata netto

przecigtny stan aktywow

zZysk/strata netfo

przecigtny stan kapitatu whasnego

suma zobowigzan dlugo i
krotkoterminowych

suma pasywow

przec. stan zobowigzan krotkoterm. x 365

dni

koszty dzialalnosci operacyjnej

kapitat wlasny

dni

dni

%

%

%

L78

dni

Biezgcy
okres

3,15

26,82

9,22

62

2,72

25,08

75

Ubiegly
okres

4,06

40,94

21,58

49

1,72

3,19

37,06

72

Okres
dwa lata
wsteez

29.40

49,84

69

0,85

1,97

2,64

42,18

0,92

108
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ATC Cargo S.A.
Raport uzupelniajgcy opini¢ z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

kapitalem wlasnym aktywa trwale

kapitat wlasny + zobowiazania
dlugoterminowe 0,43 0.27 0,08
finansowania suma pasywaw

~ trwatodé struktury

Wshkazniki plvanosci

aklywa obrotowe egélem

- plynnosci [ - - 1,58 1,26 1,00
zobowigzania krotkoterminowe
\ Otem -
- plynnosci 1I aktywa obrol(-)we ogdtem - zapasy 157 124 0.92
zobowiazania krotkoterminowe
- plyanosei HI stodki pienigzne 0,54 0,52 0.2t

zobowiazania krotkoterminowe

//”f
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ATC Cargo S.A.
Raport uzupelniajacy opinig z badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011

V. Omdwienie pozycii sprawozdania finansowego
1.  WartoSci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne stanowia licencje na oprogramowanie komputerowe w tym glownie
zintegrowany system informatyczny wspomagajacy dziatalnosé spedycyjna oraz ksiggowosc. Jest on
amortyzowany stawka 20%. W badanym okresie zwickszenia w obszarze wartosci niematerialnych i
prawnych wyniosly 132 tys. zt brutto i dotyczyly zakupu réznego rodzaju licencji na oprogramowanie
nie zwiazane bezpodrednio z systemem ziniegrowanyim.

2.  Rzeczowe aktywa trwale

Pozycje stanowia glownie srodki transportu (56%) uzytkowane na podstawie umowy leasingu
operacyjnego, ktéry dla celow ksiggowych traktowany jest jako leasing finansowy. Okres amortyzacji
$rodkéw transportu wynosi $rednio 5 lat. W badanym okresie zwiekszenia wartodci brutto $rodkéw
trwatych wyniosty 1 238 tys. z w tym srodkow transportu na kwote 404 tys. zt a urzadzed
technicznych i maszyn na kwote 798 tys. zi. Zwiekszenia w obszarze $rodkéw transportu byly
zwiazane z zawarciem kolejnych uméw leasingu, natomiast zwiekszenia w obszarze urzadzefi
technicznych dotyczyly ghéwnie zakupu agregatow pradotworczych oraz sprzgtu komputerowego.
Zmniejszenia wartosci bruito Srodkéw trwalych wyniosty 390 tys. 7} i dotyezyly gtéwnie sprzedanych
agregatéw pradotwérezych 213 tys. i zakoficzenia umow leasingowych 128 tys. zt

Tabele zmian stanu $rodkéw trwalych oraz ich umorzenia w ciagu badanego okresu Spolka
zaprezentowala w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawczdania finansowego.

3. Inwestycje dlugoterminowe

Pozycje stanowig wykazywane w cenie nabycia udzialy w czterech jednostkach powiszanych w
kwocie 1 391 tys. zk. oraz pozyczki diugoterminowe udziclone pozostatym jednostkom w kwocie 158
tys. zl. Trzy sposrod jednostek powiazanych powstaty lub rozpoczely dziatalnosé w 2011 roku. Jedna
z nich osiagngla za 2011 rok strate netto w kwocie 829 tys. zt. Jednakze zdaniem Zarzadu badanej
sp&lki jednostka ta znajduje si¢ w poczatkowej fazie dzialalnogci. Budzet na najblizsze lata zaklada
rozwdj spotki, zwigkszenie jej obrotdw i ostatecznie osiagniecie dodatnich wynikéw finansowych.
Stad zdaniem Zarzadu nie wystepuja przestanki do uznania, iz nastapita trwafa utrata wartosei akeji w
tej spolce,

Poza tym badana spotka posiada w dwoch jednostkach zaleznych zaangazowane $rodki w postaci
udzielonych pozyczek w lacznej kwocie nominalnej 860 tys. zh. Na pozyczki te dokonano odpisu
aktualizujacego w tacznej kwocie 620 tys. zt w zwiazku z czym w inwestycjach diugoterminowych
pozyczki udzielone jednostkom powiazanym zaprezentowano w wartosci zero zlotych.

4. Dlugeterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe stanowig w calodci aktywa ztytulu odroczonego
podatku dochodowego ktore dotycza glownie utworzonych rezerw.

S.  Zapasy

Na pozycje sklada sig gtéwnie warto$é poniesionych w 2011 r. kosztow spedycyjnych zwigzanych z
niezakoficzonymi zleceniami, ktérych sprzedaz nastapi w 2012 r.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 11
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6. Naleznofci krotkoterminowe- struktura czasowa wedlug terminu wymagalnosci

Struktura czasowa naleznosci krotkoterminowych wediug  terminu wymagalnosci  zostata
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

7.  Naleinoéci z tytulu dostaw i uslug

Spolka uzyskala niewielka cz¢s¢ potwierdzen sald naleznosci. Realno$é wykazywanych na dzien
bilansowy naleznosci oceniono na podstawie analizy zaptat otrzymanych w 2012 roku. W zbadanej
probic do dnia zakoficzenia badania Spolka rozliczyla 84% sald naleznosci handlowyeh. Odpisy
aktualizujace naleznosei na dziefi bilansowy wynosza 855 tys. z}, w tym naleznosei od jednostki
powiazanej 200 tys. zt.

8.  Naleznofci z tytulu pedatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spoleczaych

Naleznosei z tylubu podatkéw, dotacii, cet i ubezpieczes spotecznych na dzien bilansowy dotycza w
catosci podatku VAT naliczonego wynikajacego z deklaracji VAT-7 za grudzien 2011 r. Zostanie on
rozliczony w 2012 roku.

9. Pozostale naleznoSci

Pozostate naleznosci stanowi glownie:

- VAT naliczony do ujecia w deklaracji VAT -7 i rozliczenia w nastepnych miesigcach — 488 tys. zf
- naleznosei od pracownikow (222 tys. zd).

- naleznoéei od kontrahentéw z tytulu zaplaconego cla 2 598 tys. zl pomuiejszone o odpisy
aktualizujace w kwocie 183 tys. zt

10. Inwestycje krotkoterminowe

Inwestycje krotkoterminowe stanowia glownie $rodki pienigzne zgromadzone na rachunkach
bankowych i w kasie (9433 tys. zf), krotkoterminowa czes¢ udzielonych pozyczek jednostkom
powiazanym (525 tys. zt pomniejszone o odpisy aktualizujace w kwocie 220 tys. z1) oraz jednostkom
niepowiazanym (99 tys. zl)

11. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Najwickszymi pozycjami czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow na koniec okresu
obrotowego sg rozliczane w czasie koszty polis ubezpieczeniowych.

12. Kapital zakladowy - zmiany w ciagu okresu obrotowego

Warto$é kapitalu zakladowego na dzieh 31.12.2011 wynosita 650.000 zl.
Stan kapitatu podstawowego jest zgodny z wpisem do KRS. Zmiany jakie nastapity w ciagu roku
obrotowego w kapitale zakladowym zostaly opisane w punkecie (i) na stronie nr 3 niniejszego raportu.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 12 é/;/?
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13. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy wzrést w badanym okresie z kwoty 4 507 tys. zI do kwoty 10 330 tys. 2 tj. o kwotg
S 823 tys. zI w wyniku nastgpujacych zdarzen:

- przeznaczenia wyniku za 2010 rok w kwocie 1 358 tys. zt. na kapital zapasowy, zgodnie z uchwala
nr 6 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 01.06.2011 r,

- nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoécia nominalng wyemitowanych akcji serii E w kwocie
5 040 tys. zt.

- poniesionych kosztow emisji akeji serii £ pomniejszajacych kapital zapasowy w kwocie 575 tys. zl.
14. Kapital z aktualizacji wyceny

Nie wystapil na31.12.2011 r.

15. Pozostale kapitaly rezerwowe

Na dziet bilansowy pozostale kapitaly rezerwowe nie wystapity.

16. Zysk z lat ubieglych

Pozycja nie wystapila w badanym okresie

17. Rezerwy na zobowiagzania

Rezerwy na zobowiazania wystepujace na dzien bilansowy stanowi rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego (101 tys. zi), rezerwa na éwiadczenia emerytalne i podobne (150 tys. #) oraz
pozostate rezerwy (61 tys. zk). Pozostale rezerwy dotycza ghéwnie nie poniesionych jeszcze kosztow
do zlecen na kidre wystawiono faktury w 2011 roku

18. Zobowiazania dlugoterminowe

Na pozycje skiada si¢ wartos¢ zobowiazania z tytutu leasingu finansowego do splaty w okresie
dtuzszym niz 12 miesigey od dnia bilansowego.

19. Zobowigzania krotkoterminowe z tytulu kredytow i pozyczek
Pozycje stanowi kredyt w rachunku biezacym.
20. Inne zobowiazania finansowe

Na pozycje skfadaja si¢ glownie zobowigzania z tytulu zawartych uméw leasingu finansowego
przypadajace do splaty w ciagu 12 miesigey od dnia bilansowego.

21. Zobowigzania krotkoterminowe - struktura czasowa wedlug zapadalnoci na dzief
bilansowy

Struktura czasowa zobowigzan krotkoterminowych wedlug terminu  zapadalnosci zostala
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 13 Z/i
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22, Zobowiazania krétkoterminowe z tytuiu dostaw i ustug

Spotka do ostatniego dnia badania rozliczyla praktycznie 100% istotnych sald zobowiazafi z tytutu
dostaw i ushog.

23. Zobowiazania z tytulu podatkéw, cel i ubezpieczen spolecznych

Na pozycje skiadaja sie glownie:
e Zobowigzania z tytutu cta wobec urzedu celnego — 6 357 tys. zt
e Podatek dochodowy osdb prawnych - 712 tys. zk;

Deklaracje podatkowe Spotki stanowia przedmiot kontroli wladz skarbowych, Z uwagi na fakt, Ze
zastosowanie przepisow prawnych do wielu rodzajéw transakeji podlega réznorodnym interpretacjom,
kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga ulec zmianie w terminie péZniejszym na
ostateczny wiiosek wladz skarbowych.

24. Inne zobowiazania krétkoterminowe

Na pozycje sklada sig glownie podatek VAT nalezny do tozliczenia w nastepnych okresach
sprawozdawcezych (872 tys. zh).

25. Rozliczenia migdzyokresowe - pasywa

Pozycje w calosei stanowig uzyskane dotacje, ktore beda podlegaty rozliczeniu na przychody
rownolegle do dokonywanych odpisow amortyzacyjnych.

26. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz 0sob trzecich zostaly przedstawione przez Spotke w
dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego.

27. Przycbody ze sprzedazy produktow, towarow i materialéw

Podstawowa dzialalnocia Spotki w biezacym okresie byly ushugi spedycyjne zwigzane z fransportem
morskim 1 ladowym, a takze obsluga portowa i celna. Ze sprzedazy tychze uslug pochodzi gtowna
czesé uzyskanych przychodow. Spotka w informacji dodatkowej oraz sprawozdaniu z dziatalnosei
zarzadu zaprezentowala strukture przychoddéw ze sprzedazy, W poréwnaniu do 2010 roku przychody
ze sprzedazy wzrosly o [6%.

28, Koszty dzialalnosci

Struktura kosztéw w przekroju rodzajowym zostala zaprezentowana w informacjach dodatkowych do
sprawozdania finansowego.

Glowna pozycja kosztow w ukiadzie rodzajowym sg ustugi obee (92% ogolu kosztow).

W poréwnaniu do ubieglego okresu obrotowego wielkosé kosztéw dzialalnosci operacyjnej wzrosta o
blisko 15%.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0. 14
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30. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne stanowia gléwnie rozwigzane odpisy aktualizujace naleznoset (712
tys. z}) oraz rozwigzane rezerwy na premie wraz z narzutami (126 tys. z1).

Pozostate koszty operacyjne to glownie wartosé dokonanych odpisow aktualizujacych (1 220 tys. zh).
31. Przychody finansowe i koszty finansowe

Przychody finansowe stanowia glownie odsetki od pozyczek.

Koszty finansowe stanowia giéwnie odpisy aktualizujace aktywa finansowe (623 tys. zt) oraz
zaptacone odsetki (225 tys. i)

32. Wynik zdarzen nadzwyczajnych

W badanym okresie zdarzenia nadzwyczajne nie wystapily.

33. Podatek dochodowy.

Réznica pomiedzy kwota wyniku bilansowego brutto, a kwota podstawy opodatkowania wykazana w
zeznaniu podatkowym zostala zaprezentowana w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0. 15 %
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VL Stwierdzenia bieglego rewidenta

) Spitka przedstawila zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia t oswiadczenia w
wystarczajagcym zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz
przedlozyla o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych i
wykazaniu wszelkich zobowiazah warunkowych oraz wjawnieniu istotnych zdarzef, ktdre
nastapity po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

(b) Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci,
ktore mozna uzna za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane
byly w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiggach rachunkowych.
Zbadane przez nas zapisy ksiggowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie
dowodéw ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych.

(©) Przyjete zasady rachunkowosci sq stosowane w sposob ciggly a w przypadku dokonania
przez, Spolke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej
okreslono przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wplyw na wynik finansowy za biezacy
okres obrotowy zapewniajac porownywalno$¢ danych finansowych dotyczacych okresu
biezacego i ubieglego. Bilans zamkniecia na koniec ubieglego okresu obrotowego zostat
prawidlowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

(d) Ksiggi prowadzone sa przy pomocy komputera w sposob rzetelny, bezbledny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sa
wystarczajace. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wlasciwie.

(e) Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrzaej Spotki oraz badania wiarygodnosci
p Yy ¢ ) Sp Y8 i
poszezegdinych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidlowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

() Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

(g) Inwentaryzacje majace miejsce w okresie badanym zostaly przeprowadzone prawidlowo,
zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

(h) Pozycje ksztaltujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spolki we
wszystkich istotnych aspektach zostaly ujgte w sposob kompletny i prawidlowy.

(i) Wynik finansowy brutto zostal we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztalcony
w wynik finansowy netto.

) Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywdw pienigznych zostaly we
wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidlowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiggami rachunkowymi.

&) Wprowadzenie do sprawozdamia finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia
zawieraja wszystkie istotne informacie wymagane przez ustawg o rachunkowodci i zostaty
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.
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M Sprawozdanie z dziatalnodci Spotki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci
oraz zawarte w nim informacje sa zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

(m)  Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego uzupelnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spelniaja w
istotnych aspektach wymagania norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych
przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

(n) Stwierdza sie, ze zarébwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sa niezalezni od
badanej Spotki.
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