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1. Podstawowe informacje o Spélce

Firma: ATC Cargo Spétka Akcyjna

Skrot firmy: ATC Cargo S.A.

Siedziba i adres: ul. Hutnicza 3, 81-212 Gdynia

Telefon: (+48) 58 699 99 20

Faks: (+48) 58 699 99 50

Adres poczty elektronicznej: atc@atc-cargo.pl

Strona internetowa: www.atc-cargo.pl

NIP: 958 153 10 10

Regon: 220262540

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy
KRS: 0000303741

Zarzad: Prezes Zarzadu — Artur Jadeszko , Wiceprezes Zarzadu — Wiktor Bak

2. Bilans na 30.09.2011r. oraz rachunek zyskéw i strat za II1 kwartal 2011r. wraz z okresami
poréwnywalnymi

BILANS - AKTYWA

Lp Wyszczegélnienie 30.09.2011r. 30.06.2011r. 30.09.2010r. 30.06.2010r.
w zlotych w zlotych w zlotych w zlotych
1 2 3
A. | Aktywa trwale 4.732.123,98 4.260.146,78 2.258.976,30 2.277.301,85
I. | Wartosci niematerialne i prawne 598.707,91 577.184,14 207.825,75 217.510,85
1. | Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. | Warto$¢ firmy
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 598.707,91 577.184,14 207.825,75 217.510,85
4. | Zaliczki na warto$ci niematerialne i
prawne
I1. | Rzeczowe aktywa trwate 1.954.078,27 1.581.198,75 1.865.110,55 1.554.736,79
1. | Srodki trwate 1.952.478,27 1.270.195,56 1.499.310,55 1.190.907,75
a) grunty (W tym prawo uzytkowania 182.579,44 182.579,44 185.063,75 185.063.75
wieczystego gruntu) '
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej
C) | urzadzenia techniczne i maszyny 607.622,90 92.155,55 101.142,43 80.824,06
d) | $rodki transportu 1.093.641,52 926.583,51 1.126.716,86 849.894,82
e) | inne $rodki trwate 68.634,41 68.877,06 86.387,51 75.125,12
2. | Srodki trwate w budowie 1.600,00 119.130,39 365.800,00 328.450,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 191.872,80 35.379,04
I11. | Naleznos$ci dlugoterminowe
1. | Od jednostek powigzanych
2. | Od pozostatych jednostek
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 1.979.991,46 1.872.658,89 121.250,00 47413321
1. | Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dhugoterminowe aktywa finansowe 1.979.991,46 1.872.658,89 121.250,00 47413321
a) | w jednostkach powigzanych 1.726.114,44 1.719.071,22 121.250,00 370.455,48
— | udziaty lub akcje 1.186.178,00 1.386.863,00 1.250,00 1.250,00
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— | inne papiery warto§ciowe
— | udzielone pozyczki 539.936,44 332.208,22 120.000,00 369.205,48
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 253.877,02 153.587,67 103.677,73
— | udziaty lub akcje
— | inne papiery warto$ciowe
— | udzielone pozyczki 253.877,02 153.587,67 103.677,73
— | inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe
V. | Dlugoterminowe rozliczenia 199.346,34 229.105,00 64.790,00 30.921,00
miedzyokresowe
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku 199.346,34 229.105,00 64.790,00
dochodowego 30.921,00
2. | Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 25.643.541,90 26.125.907,16 19.864.925,98 19.852.323,42
I.| Zapasy 455.937,36 232.244,35 664.464,08 304.519,65
1. | Materiaty
2. | Potprodukty i produkty w toku 430.789,54 222.034,19 664.464,08 303.639,28
3. | Produkty gotowe
4. | Towary
5. | Zaliczki na dostawy 25.147,82 10.210,16 880,37
I1. | Naleznosci krétkoterminowe 18.192.761,86 15.953.684,36 15.196.830,01 15.943.325,05
1. | Naleznosci od jednostek powiazanych 471.157,06 150.616,01 43.385,16 617.128,14
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 471.157,06 109.820,01 43.385,16 617.128,14
— | do 12 miesiecy 471.157,06 109.820,01 43.385,16 617.128,14
— | powyzej 12 miesigcy
b) | inne 40.796,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 17.721.604,80 15.803.068,35 15.153.444,85 15.326.196,91
a) | z tytuhu dostaw i ustug, o okresie spaty: 14.854.253,62 11.888.281,28 14.182.665,74 12.977.005,87
— | do 12 miesiecy 14.854.253,62 11.888.281,28 14.182.665,74 12.977.005,87
— | powyzej 12 miesigcy
b) | z tytulu podatkdw, dotacji, cet, 229.714,00 551.788,00 373.404,00
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 885.504,00
oraz innych $wiadczen
c) | inne 2.637.637,18 3.362.999,07 597.375,11 1.463.687,04
d) | dochodzone na drodze sagdowej
111. | Inwestycje krétkoterminowe 6.725.255,79 9.712.856,90 3.748.838,80 3.465.507,22
1| Krétkoterminowe aktywa finansowe 6.725.255,79 9.712.856,90 3.748.838,80 3.465.507,22
a) | w jednostkach powigzanych 369.240,55 394.323,29 480.000,00 240.000,00
— | udziaty lub akcje
— | inne papiery warto$ciowe
— | udzielone pozyczki 369.240,55 394.323,29 480.000,00 240.000,00
— | inne krotkoterminowe aktywa finansowe
b) | w pozostatych jednostkach 101.569,27 140.000,00
— | udziaty lub akcje
— | inne papiery warto$ciowe
— | udzielone pozyczki 96.645,06 140.000,00
— | inne krotkoterminowe aktywa finansowe 4.924,21
¢) | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne 6.356.015,24 9.216.964,34 3.268.838,80 3.085.507,22
— | $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 1.081.157,16 923.668,42 3.268.838,80
3.085.507,22
— | inne $rodki pieni¢zne 5.274.858,08 8.293.295,92
— | inne aktywa pieni¢zne
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe
1V. | Krétkoterminowe rozliczenia 269.586,89 227.121,55 254.793,09
miedzyokresowe 138.971,50
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Aktywa razem

30.375.665,88

30.386.053,94 ‘

22.123.902,28 ‘

22.129.625,27 ‘

BILANS - PASYWA

Lp

Wyszczegolnienie

30.09.2011r.

30.06.2011r.

30.09.2010R.

30.06.2010r.

w zlotych

w zlotych

2

Kapital (fundusz) wlasny

8.573.866,20

7.741.278,27

4.318.980,77

3.834.764,98

Kapitat (fundusz) podstawowy

590.000,00

590.000,00

550.000,00

550.000,00

Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielkos$¢ ujemna)

Udzialy (akcje) whasne (wielko$é
ujemna)

Kapitat (fundusz) zapasowy

5.865.217,54

5.865.217,54

2.563.839,55

2.563.839,55

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIIL

Zysk (strata) netto

2.118.648,66

1.286.060,73

1.205.141,22

720.925,43

Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania

21.801.799,68

22.644.775,67

17.804.921,51

18.294.860,29

Rezerwy na zobowiazania

1.989.020,06

1.336.093,37

416.502,94

240.182,31

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

92.469,80

83.551,54

75.502,94

86.182,31

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

dhugoterminowa

krétkoterminowa

Pozostale rezerwy

1.896.550,26

1.252.541,83

341.000,00

154.000,00

dhugoterminowa

krétkoterminowe

1.896.550,26

1.252.541,83

341.000,00

154.000,00

Zobowiazania dlugoterminowe

543.405,87

398.310,34

295.244,98

345.283,42

Wobec jednostek powigzanych

Wobec pozostatych jednostek

543.405,87

398.310,34

295.244,98

345.283,42

kredyty i pozyczki

z tytulu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych

c)

inne zobowigzania finansowe

543.405,87

398.310,34

295.244,98

345.283,42

d)

inne

Zobowiazania krétkoterminowe

19.040.456,66

20.741.531,92

17.090.758,11

17.703.761,25

Wobec jednostek powigzanych

62.368,26

a)

z tytutu dostaw i ushug, o okresie
wymagalnosci:

62.368,26

do 12 miesigcy

62.368,26

powyzej 12 miesigey

b)

inne

Wobec pozostatych jednostek

19.009.646,69

20.632.266,45

17.064.638,11

17.680.392,25

a)

kredyty i pozyczki

2.493.437,37

3.426.924,15

3.938.560,89

3.957.897,49

b)

z tytulu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych

c)

inne zobowigzania finansowe

279.098,83

279.725,21

1.824.154,31

1.251.689,44

d)

z tytulu dostaw 1 ustug, o okresie
wymagalnosci:

7.841.087,82

5.269.024,70

6.716.170,16

7.670.759,12

do 12 miesigcy

7.841.087,82

5.269.024,70

6.716.170,16

7.670.759,12

powyzej 12 miesigcy

€)

zaliczki otrzymane na dostawy

f)

zobowiazania wekslowe
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g) | z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i 7.288.393,71 10.972.715,77 3.997.622,00 4.352.285,37
innych §wiadczen
h) | z tytulu wynagrodzen 6.409,00 2.674,39
i) [ Inne 1.107.628,96 677.467,62 588.130,75 445.086,44
3. | Fundusze specjalne 30.809,97 46.897,21 26.120,00 23.369,00
IV. | Rozliczenia mi¢dzyokresowe 228.917,09 168.840,04 2.415,48 5.633,31
1. | Ujemna warto$¢ firmy
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe 228.917,09 168.840,04 2.415 48 5.633,31
— | dlugoterminowe 228.917,09 168.840,04
— | krotkoterminowe 2.415,48 5.633,31
Pasywa razem 30.375.665,88 30.386.053,94 22.123.902,28 22.129.625,27

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(wariant porownawczy)

LP. Wyszezegdlnienie 01.01-30.09.2011r. | 01.07-30.09.2011r. | 01.01-30.09.2010 01.07 -
30.09.2010r.
Przychody netto ze sprzedazy i
A. . A 67.754.784,06 25.430.410,68 56.943.177,64 21.737.347,60
zréwnane z nimi, w tym:
— | od jednostek powiazanych
l. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 67.754.784,06 25.430.410,68 56.943.177,64 21.737.347,60
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie —
Il. | warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢
ujemna)
I Koszt wytworzenia produktow na wtasne
" | potrzeby jednostki
v Przychody netto ze sprzedazy towarow i
" | materiatow
B. | Koszty dzialalno$ci operacyjnej 64.370.032,66 23.628.492,93 54.993.256,74 20.923.621,91
l. | Amortyzacja 441.139,76 170.474,24 257.109,01 92.238,35
Il. | Zuzycie materiatdw i energii 271.142,22 114.193,64 184.985,22 71.983,05
I11. | Ustugi obce 59.767.871,81 21.889.968,35 51.597.033,29 19.809.325,25
1V. | Podatki i oplaty, w tym: 59.397,66 10.970,90 47.425,33 6.164,87
— | podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 2.570.899,50 976.159,69 2.045.552,75 630.062,49
v, | Ubezpieczenia spoleczne i inne 562.560,44 177.460,01 434.405,10 147.287,34
$wiadczenia
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 697.021,27 289.266,10 426.746,04 166.560,56
Wartos¢ sprzedanych towarow i
VIII. o
materiatow
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3.384.751,40 1.801.917,75 1.949.920,90 813.725,69
D. | Pozostale przychody operacyjne 549.760,28 369.429,19 62.892,41 4.717,18
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 4002,36
trwatych
Il. | Dotacje 53757,91 34.997,95
I11. | Inne przychody operacyjne 492000,01 334.431,24 62.892,41 4.717,18
E. | Pozostale koszty operacyjne 1.114.733,04 970.436,33 274.216,59 26.240,24
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| Strata ze zbycia niefinansowych
" | aktywow trwatych
11, | Aktualizacja wartosci aktywow 834.901,95 749.419,94 220.985,50 20.000,00
niefinansowych
I11. | Inne Koszty operacyjne 279.831,09 221.016,39 53.231,09 6.240,24
F. | Zysk (strata) z dzialalnosci 2.819.778,64 1.200.910,61 1.738.596,72 792.202,63
operacyjnej (C+D-E)
G. | Przychody finansowe 159.635,61 51.633,16 38.582,37
|. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— | od jednostek powiazanych
Il. | Odsetki, w tym: 159.635,61 51.633,16 38.582,37
— | od jednostek powiazanych
I11. | Zysk ze zbycia inwestycji
V. | Aktualizacja warto$ci inwestycji
V.| Inne
H. | Koszty finansowe 181.590,87 60.997,92 224.074,69 185.916,21
|. | Odsetki, w tym: 175.592,41 60.513,82 221.747,49 79.299,81
— | dla jednostek powigzanych
Il. | Strata ze zbycia inwestycji
I11. | Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. | Inne 5.998,46 484,10 2.327,20 106.616,40
|, | Zysk (strata) z dzialalnoci 2.797.823,38 1.191545,85 1.553.104,40 606.286,42
gospodarczej (F+G-H)
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.—
SRATH)
l. | Zyski nadzwyczajne
I1. | Straty nadzwyczajne
K. | Zysk (strata) brutto (1+/-J) 2.797.823,38 1.191.545,85 1.553.104,40 606.286,42
L. | Podatek dochodowy 679.174,72 358.957,92 347.963,18 122.070,63
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia
" | zysku (zwiekszenia straty)
N. | Zysk (strata) netto (K-L-M) 2.118.648,66 832.587,93 1.205.141,22 484.215,79
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
(wariant kalkulacyjny)
R RAZEM okres RAZEM okres IIT KWARTAL
LP. Wyszezegblnienie 01.01-30.00.2011 | THKWARTAL | 5) 51.30.00.2010 2010R.
Przychody netto ze sprzedazy
A. | produktow, towaréw i materialow, w 67.754.784,06 25.430.410,68 56.943.177,64 21.737.347,60
tym:
— | od jednostek powigzanych
|. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 67.754.784,06 25.430.410,68 56.943.177,64 21.737.347,60
T Przychody netto ze sprzedazy towarow i
" | materiatow
B, | Koszty sprzedanych produktéw, 58.006.606,34 21.232.994,19 50.889.560,45 19.555.158,40

towaréw i materialéw, w tym:

jednostkom powigzanym
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| | KOszt wytworzenia sprzedanych 58.006.606,34 21.232.994,19 50.889.560,45 19.555.158,40
produktow
1 Warto$¢ sprzedanych towarow i
" | materiatow
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 9.748.177,72 4.197.416,49 6.053.617,19 2.182.189,20
D. | Koszty sprzedazy
E. | Koszty ogélnego zarzadu 6.363.426,32 2.395.498,74 4.103.696,29 1.368.463,51
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 3.384.751,40 1.801.917,75 1.949.920,90 813.725,69
G. | Pozostale przychody operacyjne 549.760,28 369.429,19 62.892,41 4.717,18
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 4002,36
trwatych
Il. | Dotacje 53757,91 34.997,95
I11. | Inne przychody operacyjne 492000,01 334.431,24 62.892,41 4.717,18
H. | Pozostale koszty operacyjne 1.114.733,04 970.436,33 274.216,59 26.240,24
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
" | trwatych
11, | Aktualizacja wartosei aktywow 834.901,95 749.419,94 220.985,50 20.000,00
niefinansowych
I11. | Inne koszty operacyjne 279.831,09 221.016,39 53.231,09 6.240,24
I (ZFy fgﬁf‘r)m) z dzialalnosei operacyjnej 2.819.778,64 1.200.910,61 1.738.506,72 792.202,63
J. | Przychody finansowe 159.635,61 51.633,16 38.582,37
|. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
— | jednostek powigzanych
Il. | Odsetki, w tym: 159.635,61 51.633,16 38.582,37
— | od jednostek powigzanych
I11. | Zysk ze zbycia inwestycji
IV. | Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe 181.590,87 60.997,92 224.074,69 185.916,21
I. | Odsetki, w tym: 175.592,41 60.513,82 221.747,49 79.299,81
— | dla jednostek powigzanych
I1. | Strata ze zbycia inwestycji
I1l. | Aktualizacja warto$ci inwestycji
IV. | Inne 5.998,46 484,10 2.327,20 106.616,40
Zysk (strata) z dzialalnosci
L. gospodarczej (1+J-K) 2.797.823,38 1.191.545,85 1.553.104,40 606.286,42
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I1.—
M.
M.11.)
l. | Zyski nadzwyczajne
I1. | Straty nadzwyczajne
N. | Zysk (strata) brutto (L+/-M) 2.797.823,38 1.191.545,85 1.553.104,40 606.286,42
O. | Podatek dochodowy 679.174,72 358.957,92 347.963,18 122.070,63
p Pozostale obowiazkowe zmniejszenia
" | zysku (zwi¢kszenia straty)
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 2.118.648,66 832.587,93 1.205.141,22 484.215,79
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3. Komentarz zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktore mialy wplyw na
osiggniete wyniki finansowe

Wyniki finansowe osiagnigte w III kwartale 2011 roku sg rezultatem skutecznie realizowanej strategii
rozwoju Spotki ATC Cargo S.A. polegajacej na:

a) zwigkszaniu skali dziatalno$ci odzwierciedlonego bezposrednio we wzroscie ilosci obstuzonych

konteneréw, a posrednio we wzro$cie poziomu sprzedazy, ktory w III kwartale 2011 roku wyniost

25.430,41 tys. ztotych, a w poszczegolnych miesigcach:

e Lipiec 2011r. -7.397,0 tys. ztotych;
e Sierpien 2011r. — 8.368,1 tys. ztotych
e  Wrzesien 2011r. —9.665,3 tys. ztotych.

W III kwartale 2011 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku sprzedaz spotki wzrosta o
blisko 16 %. Za Il kwartat 2011 roku sprzedaz wyniosta 25.430,41 tys. zl, a za III kwartat 2010 roku
wyniosta 21.737,35 tys. zt.

Dominujacg pozycje w strukturze przychodoéw Spotki zajmujg ustugi frachtu morskiego oraz drogowe;j
spedycji kontenerowej. Znaczacy jest fakt, iz stawki frachtu morskiego spadty o $rednio 50% w
stosunku do poziomu stawek w analogicznym okresie zesztego roku, a mimo to Spotka wypracowata
znaczacy wzrost poziomu przychoddéw. Jest to wynik wzmozonych dziatahh handlowych oraz

zacie$niania wspolpracy z obecnymi kontrahentami Spoiki.

Wazrost sprzedazy w Ill kwartale
2011r. [tys zt]
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b) zwigkszaniu efektywnosci prowadzonej dziatalnosci, polegajace na racjonalnym gospodarowaniu

kosztami operacyjnymi i ogolnymi, odzwierciedlonego we wzroscie zysku netto o ponad 71% w

poréwnaniu do analogicznego okresu 2010 roku.

Zysk netto za Il kwartat 2011 roku wynidst 832,56 tys. zt, a za IIl kwartat 2010 roku wynidst

484,22 tys. zt.

111Q2010/2011 Wzrost o 71%
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Woazrost zysku netto 2011r. [tys zi]
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Ponadto na ostateczng wielko$¢ wyniku finansowego wptyw miaty pozostate przychody i koszty operacyjne,

przychody i koszty finansowe oraz kwota biezacego i odroczonego podatku dochodowego, ktora w Ill

kwartale 2011r.wyniosta 358,96 tys. zt.
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4. Informacje zarzadu emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem
emitent podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dzialalnoS$ci, w szczegélnosci
poprzez dzialania nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsi¢biorstwie

Priorytetowym obszarem aktywnosci Zarzadu w III kwartale 2011 roku majacym na celu rozwdj
prowadzonej dziatalno$ci byly prace zwigzane z uruchomieniem dziatalnosci intermodalnej w
ramach spotki ATC RAIL S.A., w ktorej ATC Cargo S.A. posiada 100% akcji. Dzialania te
polegatly na opracowaniu oraz sukcesywnym wdrazaniu procedur integrujagcych dotychczasowe
procesy logistyczne z implementowanymi rozwigzaniami intermodalnymi obejmujacymi transport
kolejowy i drogowy wsrod obecnych oraz nowych klientow ATC Cargo S.A.

W I kwartale 2011 roku kontynuowano réwniez dziatania majace na celu realizacje strategii rozwoju
Spotki m.in. poprzez:

- zwickszeniu skali dziatalno$ci w oparciu o spotegowane dziatania handlowe oraz zacie$nienie wspotpracy z
obecnymi kontrahentami; w III kwartale br. Zarzad zawarl dwie istotne umowy: w lipcu biezacego roku w
drodze procedury przetargowej Spotka przedtuzyta wspotprace na $wiadczenie ustug spedycyjnych ze spotka
Imperial Tabacco Polska S.A. z siedzibg w Jankowicach. Warto$§¢ umowy szacowana jest na 7-8 min zt w
skali najblizszego roku, natomiast dnia 3 sierpnia 2011r. Zarzad Spotki zawart réwniez umowe ze spotka
Jysk Sp. z 0.0. z siedziba w Gdansku, na mocy ktorej zwigkszono wolumen obrotow pomiedzy spotkami.
Szacunkowa warto§¢ umowy w przysztym roku wyniesie ok. 6 mln zt. Umowa zostala zawarta na czas

nieokreslony;

- kontynuowano rowniez dziatania ukierunkowane na dywersyfikacje $wiadczonych ustug o duzym
potencjale wzrostu rentowno$ci. W tym celu rozbudowane zostaly struktury oddzialu regionalnego w
Poznaniu, w ktorym rozwijany jest departament serwisu drobnicowego LCL (Less Than Container Load)
oraz oddziat w Warszawie z utworzonym departamentem wilasnego dedykowanego serwisu frachtu
lotniczego.

Ponadto w III kwartale br. Spotka rozpoczeta aktywna dziatalno$¢ w ramach cztonkostwa w prestizowej
logistycznej organizacji WCA Family of Logistics Networks, do ktorej przynaleza najbardziej rozpoznawane
marki na $wiecie z potwierdzong jakoscia $wiadczonych ustug oraz finansowym bezpieczenstwem

zawieranych transakcji.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania podanych do publicznej
wiadomosci prognoz wynikéw na rok 2011 roku w §wietle danych finansowych
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za 111 kwartat 2011 roku

Raportem biezacym nr 25/2011 z dnia 11 pazdziernika 2011r. opublikowano nowy prognozowany poziom
przychodow ze sprzedazy na 2011r. w wysokosci 84 000 tys. zt, ktory jest wigkszy o 25,9 % od pierwotnie
prognozowanego przychodu ze sprzedazy w wysokosci 66.747,00 tys. zt opublikowanego w Dokumencie

Informacyjnym z dnia 02 czerwca 2010 roku i korygowanym w goér¢ w raporcie biezagcym nr 18/2010 z dnia
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29 listopada 2010r. Nie ulegta zmianie prognoza zysku netto zaprezentowana w Dokumencie Informacyjnym
sporzadzonym w zwigzku z ubieganiem si¢ o wprowadzenie instrumentéw finansowych Emitenta do

alternatywnego systemu obrotu, ktora wynosi 2 383tys. zt.

Przychody po Il Zysk netto po lll
kwartale 2011r. kwartale 2011r.
120% 120%
100% 100%
80% 80%
60% 60%
40% 40%
20% 20%
0% T ] 0% T
Przychody po I Przychody 2011 Zysk netto po lll zysk netto 2011
kwartale2011r. -84 mlinzt kwartale 2011r. -2383tyszi

Do konca okresu, za ktory sporzadzany jest niniejszy raport, czyli do 30 wrzesnia 2011r., prognoza ta
zostata zrealizowana w 81% na poziomie przychodoéw, ktore wyniosty 67 754,78 tys. zt. Natomiast
osiggnigty do 30 wrze$nia 2011 roku zysk netto w wysokosci 2 118,65 tys. zi. stanowit 88,91%
prognozowanego na caly rok zysku netto. Aktualnie Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji zatozonych

prognoz.
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